
米
国灘
鶉
鱚
貯諏

Ｏ
Ｍ
Ｃ
）
は
、
１
月
２５
日
に
「長
期
的
な
ゴ

ー
ル
と
金
融
政
策
の
戦
略
」
と
い
う
特
別

声
明
を
出
し
た
。
そ
こ
で
、
「イ
ン
フ
レ

率
は
、
長
期
的
に
は
主
に
金
融
政
策
に
よ

つ
て
決
め
ら
れ
る
の
で
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
は
イ

ン
フ
レ
率
の
長
期
的
な
ゴ
ー
ル
を
特
定
化

す
る
こ
と
が
で
き
る
」
と
し
た
う
え
で
、

２
％
の
イ
ン
フ
レ
率
が
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
に
与
え

ら
れ
た
使
命
で
あ
る
と
述
べ
て
い
る
。

「
２
％
は
ゴ
ー
ル
」
と
明
言
し
た
と
い

つヽ
こ
と
は
、
イ
ン
フ
レ
ロ
標
政
策
を
採
用

し
た
と
い
う
こ
と
に
等
し
い
。
現
に
、
記

者
会
見
の
説
明
の
中
で
、
バ
ー
ナ
ン
キ
議

長
は
、
何
回
か

「
タ
ー
ゲ
ッ
ト
」
と
口
を

滑
ら
せ
て
い
る
。

で
は
、
雇
用
の
最
大
化
と
い
つヽ
、
Ｆ
Ｒ

Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
イ
ン
フ
レ
ロ
標
を
採
用

Ｂ
に
課
せ
ら
れ
た
も
う

一
つ
の
目
標
は
ど

う
す
る
の
か
。
声
明
で
は

「最
大
雇
用
の

レ
ベ
ル
は
、
主
に
金
融
以
外
の
要
因
で
影

響
さ
れ
る
労
働
市
場
の
構
造
や
ダ
イ
ナ
ミ

ク
ス
で
決
ま
る
。
こ
れ
ら
の
要
因
は
、
時

間
と
と
も
に
変
わ
る
た
め
、
直
接
は
計
測

で
き
な
い
。
そ
の
結
果
、
一雇
用
に
つ
い
て

の
固
定
的
な
ゴ
ー
ル
を
特
定
す
る
こ
と
は

適
切
で
は
な
い
」
と
述
べ
ら
れ
て
い
る
。

つ
ま
り
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
長
期
的
ゴ
ー
ル
と

し
て
決
め
る
こ
と
が
で
き
る
の
は
、
イ
ン

フ
レ
率
で
あ
り
、
雇
用
水
準
で
は
な
い
、

と
言

っ
て
い
る
。
こ
れ
は
、
「イ
ン
フ
レ

と
失
業
率
の
関
係
を
示
す
長
期
フ
ィ
リ
ッ

プ
ス
曲
線
は
垂
直
だ
」
の
言
い
換
え
だ
。

続
い
て
声
明
で
は
、
短
期
的
に
は
、
イ

ン
フ
レ
率
が
長
期
的
ゴ
ー
ル
か
ら
ど
れ
だ

り
乖
離
し
て
い
る
か
、
一雇
用
が
長
期
的
ゴ

―
ル
か
ら
ど
れ
だ
け
乖
離
し
て
い
る
か
、

を
見
な
が
ら
金
融
政
策
を
決
め
て
い
く
、

と
し
て
い
る
。

こ
の
場
合
、
た
と
え
ば
、
足
元
の
イ
ン

フ
レ
率
が
目
標
よ
り
も
高
い
と
き
、
ど
れ

く
ら
い
早
く
目
標
値
に
一戻
そ
う
と
す
る
か

が
課
題
と
な
る
。
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率

公尼

用
）
も
港
在
成
長
率
を
上
回
っ
て
い
れ
ば

引
き
締
め
を
強
め
、
潜
在
成
長
率
を
下
回

つ
て
い
れ
ば
引
き
締
め
は
ゆ
っ
く
り
と
な

る
。
こ
の
よ
う
な
考
え
方
を

「伸
縮
的
イ

ン
フ
レ
ロ
標
」
と
呼
ぶ
。
今
回
の
特
別
声

明
は
、
２
％
を

「ゴ
ー
ル
」
と
す
る
伸
縮

的
イ
ン
フ
レ
ロ
標
政
策
に
間
違
い
な
い
。

た
だ
し
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
、
「イ
ン
フ
レ
ロ

標
政
策
採
用
」
と
高
ら
か
に
宣
言
し
て
は

い
な
い
。
「イ
ン
フ
レ
ロ
標
政
策
」
と
宣

言
す
れ
ば
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ

（雇
用
）
の
目
標
は

捨
て
た
の
か
、
と
誤
解
さ
れ
る
お
そ
れ
が

あ
る
と
判
断
し
た
た
め
だ
ろ
つヽ
。

と
は
い
え
、
「
２
％
が
ゴ
ー
ル
」
と
い

２ヽ
」と
で
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
委
員
会
が
合
意
で

き
た
こ
と
は
重
要
だ
。
こ
れ
ま
で
Ｆ
Ｒ
Ｂ

が
公
表
し
て
い
た
望
ま
し
い
イ
ン
フ
レ
率

と
は
、
個
々
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
メ
ン
バ
ー
が
、

「長
期
的
予
測
」
と
し
て
回
答
し
た
も
の

を
集
計
し
た
数
字
で
あ
る
。
全
員
の
幅
は

「
１

・
５
～
２

・
０
％
」
で
あ
っ
た
。

今
回
の
２
％
の
ゴ
ー
ル
は
、
こ
の

「長

期
的
予
測
」
を
三
つ
の
意
味
で
進
化
さ
せ

て
い
る
。
第

一
は
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
個
人
の
予

測
で
は
な
く
、
委
員
会
の
合
意
と
し
た
点

だ
。
第
二
は
、
幅
で
は
な
く
、
２

・
０
％

と
い
う

一
つ
の
数
値

（点
）
で
発
表
し
た

こ
と
。
第
三
に
、
２

・
０
％
が
、
こ
れ
ま

で
の
幅
の
上
限
で
あ
る
こ
と
だ
。
ゼ
ロ
金

利
政
策
で
金
融
政
策
の
効
果
が
制
限
さ
れ

た
こ
と
を
経
験
し
て
、
シ
ョ
ッ
ク
に
対
す

る
下
振
れ
バ
ッ
フ
ア
ー
を
厚
く
す
る
こ
と

が
意
識
的
に
行
わ
れ
た
の
で
あ
ろ
う
。

こ
れ
ら
の
変
更
点
は
、
日
銀
に
と
っ
て

大
き
な
衝
撃
と
な
っ
た
だ
ろ
う
。
金
融
政

策
決
定
会
合
メ
ン
バ
ー
の
個
人
の
予
測
し

か
発
表
し
て
い
な
か
つ
た
日
銀
は
、
Ｆ
０

Ｍ
Ｃ
の
合
意
を
ど
う
と
ら
え
る
か
。
日
銀

の
政
策
委
員
会
の
大
勢
は
イ
ン
フ
レ
ロ
標

を
１
％
と
い
つゝ
が
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
は

「ゴ
ー

ル
は
２
％
」
と
明
言
し
た
。
さ
あ
、
日

銀
、
ど
う
す
る
。　
　
　
　
　
　
　
　
国
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卒、ハーバード大編斉学博士。

ミネツタ大准教授、IMF上級
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